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Geachte heer/mevrouw ,

Hierbij ontvangt u de IVM Caring Capital nieuwsbrief voor mei 2023. In
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Het bestuur van IVM Caring Capital
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Perfect evenwicht

CARING CAPITAL VIEW
Door Maarten Friederich, namens het Investment Committee
 
Bedrijfscijfers
Vrijwel alle bedrijfscijfers van het eerste kwartaal zijn inmiddels bekend.
Zoals bijna altijd, vielen ze heel erg mee. Het is een bekend verschijnsel:
de verwachtingen ten aanzien van de kwartaalcijfers worden in de
aanloop naar de bekendmaking zodanig bijgesteld, dat er vaak sprake is
van een positieve verrassing. Toch was zowel het aantal als de omvang
van de meevallers groter dan normaal. Gesteund door een grote
hoeveelheid spaargeld en een robuuste arbeidsmarkt, zijn consumenten
nog steeds in staat hogere prijzen te betalen. Maar ondanks dit positieve
aspect dalen de ondernemingswinsten in het algemeen wel. 

Positieve beurzen
Zorgen genoeg. Het te sterk verkrappende monetair beleid van de
centrale banken; de vermoedelijk nog lang durende oorlog tussen
Rusland en Oekraïne; het faillissement van een aantal regionale banken
in de VS; krimp in de kredietverlening; hardnekkige inflatie; het risico
(hoe klein ook) van een default van de Amerikaanse overheid; het
tegenvallende  herstel van de Chinese economie na de postcovid
heropening; dalende ondernemingswinsten en een mogelijk naderende
recessie. Ondanks al deze donkere wolken zijn de beurzen bezig aan een
indrukwekkende opmars. De All Country World Index bevindt zich
momenteel rond de hoogste stand van het jaar. Sommige indices
(waaronder die van de Duitse beurs) haalden zelfs hun hoogste stand
ooit. Hierbij moet echter wel een kanttekening worden gemaakt. De
huidige rally wordt vrijwel volledig gedragen door de mega-largecap
FAAMG aandelen (Meta, voorheen Facebook, Apple, Amazon, Microsoft en
Alphabet’s Google). De ‘S&P 495’ (dit is de S&P 500 Index zonder deze 5
giganten), kwam dit jaar nog niet van zijn plaats. De vijf
kapitaalkrachtige reuzenconcerns bieden beleggers een aantrekkelijke
schuilplaats, nu er een economische recessie dreigt. Ook zijn dit de vijf
concerns achter de opmars van Artificial Intelligence (AI), verreweg het
meest aansprekende beleggingsthema van het moment.
 
Monetair beleid
Eerder deze maand kwam de Fed met een renteverhoging van een kwart
procentpunt. Het was de tiende verhoging op rij sinds maart 2022. De
Amerikaanse rente staat nu op 5,00% tot 5,25%, het niveau waarop
volgens de meeste beleidsmakers verdere renteverhogingen zouden
uitblijven. Ook de beleidsverklaring van de Fed tijdens de laatste
vergadering lijkt te hinten op een adempauze. Tegelijkertijd zei Powell in
zijn persconferentie na de vergadering dat er meer gegevens nodig zijn
vóór een dergelijke beslissing definitief zou zijn. Cijfers betreffende de
inflatie, banen en de banksector hebben sindsdien weinig gedaan om de
situatie te verhelderen. Ze duiden niet op grote of snelle veranderingen.
De banengroei lijkt af te koelen, maar blijft sterk. De inflatie lijkt af te
nemen, maar is nog steeds hoog. De totale vraag, het bankkrediet en de
economie lijken te vertragen, maar houden toch ook beter stand dan
verwacht.

Milde recessie
Hoewel een recessie volgens economen onvermijdelijk lijkt, zal deze
hoogstwaarschijnlijk slechts mild blijken. Er zijn veel definities van een
recessie. Volgens de bekendste is er sprake van een recessie als het BNP
twee opeenvolgende kwartalen negatieve groei vertoont. In de VS
definieert het National Bureau of Economic Research een recessie als ‘een
significante afname van economische activiteit, verspreid over de gehele
economie, die langer duurt dan een aantal maanden’. De Amerikaanse
industriële sector heeft al sinds november 2022 te maken met een
dergelijk ‘significante daling van de activiteit’, die zich manifesteert in een
dip in het containervervoer, de dieselconsumptie en het
elektriciteitsverbruik. De grote Amerikaanse dienstensector laat echter
nog altijd enige groei zien, waardoor de economie in zijn geheel (nog)
niet in een recessie is beland. Beide ontwikkelingen houden elkaar in
zekere zin in evenwicht, zoals ook de groei in de consumptieve
bestedingen compensatie biedt voor de forse afname van de
investeringen en het streven naar voorraadverkleining door nieuwe
orders uit te stellen of te beperken. Huishoudens blijken nog steeds in
staat tot meer bestedingen, dankzij de voor hen gunstige arbeidsmarkt,
loonsverhogingen en belastingverlagingen. Ook hierdoor blijft een
‘officiële’ recessie nog steeds uit. 

Lage volatiliteit
De huidige lage volatiliteit van de aandelenmarkt doet nóg een evenwicht
vermoeden, namelijk tussen negatieve economische ontwikkelingen en
verwachtingen enerzijds en de mogelijke consequenties daarvan voor het
monetaire beleid anderzijds. Hoewel de uitspraken van de centrale
bankiers daartoe (nog) geen aanleiding geven, verwacht de markt nog dit
jaar al een verlaging van de Amerikaanse rente. Een lagere rente is
uiteraard gunstig voor ondernemingswinsten, maar nog veel gunstiger
voor de waardebepaling van aandelen. Een veel gebruikte
waarderingsmethode is de Discounted Cash Flow. Hierbij worden alle
verwachte toekomstige vrije kasstromen tot een huidige waarde
teruggebracht met behulp van een verdisconteringsfactor. De netto
contante waarde van deze kasstromen is de waarde van de onderneming.
Met een lagere verdisconteringsfactor kan deze waarde makkelijk
toenemen, zelfs als de vrije kasstromen (tijdelijk) afnemen, wat gebeurt
in een recessie. De rente is een belangrijke component van deze
verdisconteringsfactor. 
 
Beleid
De relatieve rust op de beurs, die zich uit in een vrij lage volatiliteit, is in
zekere zin misleidend. Het is een voorlopig evenwicht tussen negatieve
en positieve krachten; een dreigende recessie in combinatie met een veel
lagere inflatie en de verwachte monetaire reactie daarop in de vorm van
renteverlagingen. Vroeg of laat zal het evenwicht worden doorbroken en
zal de ogenschijnlijke ‘saaiheid’ van de afgelopen maanden tot het
verleden behoren. Hoewel de weg van de minste weerstand
hoogstwaarschijnlijk die van stijgende aandelenkoersen is, blijven we tot
die tijd zo neutraal mogelijk gepositioneerd. We zien nog altijd geen
aanleiding om ons beleid te wijzigen en wachten de ontwikkelingen rustig
af. Met dien verstande dat er zich, buiten de sferen van de
eerdergenoemde mega-largecap aandelen, inmiddels interessante
beleggingsmogelijkheden aandienen.
 
Het performanceoverzicht van de modelportefeuille kunt u vinden op onze website:

www.ivmcaringcapital.nl.
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Naar boven 
 

Mondiale zoetwaterreserves sinds 1992 sterk
teruggelopen 

Vorige week publiceerde het gezaghebbende tijdschrift Science  de
resultaten van een onderzoek naar de staat van de 1972 grootste
zoetwatermeren en -reservoirs op aarde, samen goed voor bijna 90%
van de mondiale zoetwateropslag. De onderzoekers maakten gebruik van
satellietmetingen en foto’s, klimaatgegevens en hydrologische modellen
over een periode van bijna 30 jaar (1992 – 2020). Belangrijkste
conclusie: meer dan de helft (53%) van alle meren bevat nu ‘significant
veel minder’ water dan in 1992. Een kwart van de wereldbevolking woont
al in het stroomgebied van een opdrogend meer. Omdat deze meren en
bijbehorende rivierstelsels ook een essentiële habitat vormen voor allerlei
planten en dieren wordt ook de biodiversiteit bedreigd. De auteurs van
het artikel wijzen zowel menselijke activiteiten als de klimaatverandering
aan als belangrijkste oorzaken. Tot de eerste categorie behoren de sterk
gestegen drinkwaterconsumptie, irrigatie voor de landbouw en industrieel
watergebruik, inclusief voor energieopwekking. Opwarming (op zich ook
toe te schrijven aan menselijk handelen) zorgt op veel plaatsen voor
extra verdamping. Een tweede groot probleem is de versnelde afzetting
van slib, waardoor de opslagcapaciteit van veel meren sterk terugloopt.

Negatieve wisselwerking
Zoals steeds duidelijker wordt grijpt in de klimaatproblematiek alles in
elkaar. Het opdrogen van meren leidt ook tot verdroging van het
omringende stroomgebied. Dat versnelt weer de verdamping, waardoor
het waterpeil in de meren nóg sneller daalt. Opdroging verloopt overigens
niet overal op dezelfde manier. In warme gebieden vertalen hogere
omgevingstemperaturen zich direct in extra verdamping. In poolgebieden
wordt de verdamping echter veroorzaakt door het verdwijnen van ijs,
waardoor grotere wateroppervlakken worden blootgesteld aan de
opwarmende lucht. In niet natuurlijke waterreservoirs zoals stuwmeren
kan sedimentatie (slibafzetting) worden versterkt door bosbranden. Als
bomen en ander begroeiing die de bodem vasthouden verdwijnen, krijgt
erosie vrij spel en spoelt er veel meer bodemmateriaal de reservoirs in.
Zogenaamde ‘cascade-effecten’ kunnen de degeneratie van hele
watersystemen nog versnellen of verergeren, bijvoorbeeld door
verslechtering van de waterkwaliteit, giftige algenbloei en verlies aan
biodiversiteit. En zelfs als er meren zijn waarin de hoeveelheid water
toeneemt, is dat lang niet altijd goed nieuws. In de eerste plaats
bevinden deze zich vaak in dun bevolkte gebieden, zoals het noorden van
Amerika en het Tibetaanse plateau, waar relatief weinig behoefte is aan
(extra) drink- of irrigatiewater. Gaat het om meren die zich sneller dan
normaal vullen met het water van smeltende gletsjers, dan vormt dit
vaak een bedreiging voor de bevolking stroomafwaarts.

Bronnen: duurzaamnieuws.nl, science.org. Artikel: Yao F et al, Satellites
reveal widespread decline in global lake water storage. Science, 2023.
Naar boven 
 

Belastingdienst verduidelijkt regels overdrachtsbelasting  

Sinds 1 januari 2021 hebben kopers van woningen te maken met de Wet
differentiatie overdrachtsbelasting. Vanaf deze datum gelden er bij
verkoop van woningen drie tarieven voor de overdrachtsbelasting. Om
starters op de huizenmarkt tegemoet te komen is er voor hen een
nultarief, als ze voldoen aan de volgende voorwaarden. De waarde van de
gekochte woning mag niet hoger zijn dan € 440.000 (jaar 2023); de
koper moet op de datum van de overdracht jonger zijn dan 35 jaar; en
hij/zij mag niet eerder gebruik hebben gemaakt van de
startersvrijstelling. Voor kopers van een huis om zelf te bewonen die niet
(meer) aan deze voorwaarden voldoen geldt een overdrachtsbelasting
van 2% over de verkoopprijs. Voor alle andere groepen huizenkopers
(waaronder mensen met verhuurplannen) geldt dit jaar een tarief van
10,4%. Met deze gedifferentieerde tarieven probeert de overheid meer
controle uit te oefenen op de (tot voor kort) oververhitte huizenmarkt.
Met name moest er meer ontmoedigend beleid komen voor
vastgoedbeleggers (‘huisjesmelkers’), terwijl jong volwassenen die steeds
moeilijker toegang kregen tot de huizenmarkt moesten worden geholpen.
Voor de grote groep mensen die ‘gewoon’ een (nieuw) huis kopen om zelf
te bewonen bleef alles bij het oude. Duidelijk toch? Niet helemaal. Zoals
altijd werpt de wispelturige realiteit in de praktijk vragen op, waar in
nieuwe wetgeving niet direct een duidelijk antwoord is te vinden.

Gemeenschappelijk gebruikte ruimtes
De wetgever had in 2020 al wel rekening gehouden met de mogelijkheid
dat een woning gedeeltelijk door de koper zelf zou worden bewoond en
gedeeltelijk verhuurd. De startersvrijstelling of het lage tarief gelden dan
niet voor het verhuurde deel, als dit meer dan 10% van het totale
woningoppervlak uitmaakt. Hoe het moet met ruimtes die verhuurder en
huurder gezamenlijk gebruiken was echter onduidelijk. Naar aanleiding
van een concrete zaak werd deze vraag neergelegd bij de Kennisgroep
overdrachtsbelasting  van de Belastingdienst. Deze kon noch in de
parlementaire geschiedenis, noch in beleid of literatuur een direct
antwoord vinden. De Kennisgroep kwam daarom met een advies, dat de
Belastingdienst op 2 mei jl. publiceerde op de eigen site en dus kennelijk
als leidraad heeft overgenomen. Gemeenschappelijke ruimtes worden
(ook) door de ‘verkrijger’ zelf gebruikt en kunnen daarom helemaal
worden toegerekend aan zijn/haar woning als hoofdverblijf. Dat de
gemeenschappelijke ruimtes ook door huurder(s) worden gebruikt is niet
relevant. De concrete casus laat zich goed gebruiken als rekenvoorbeeld
om te laten zien hoe de Belastingdienst in vergelijkbare zaken zal
beslissen. Stel een woning met een oppervlak van 120 m² is aangekocht
voor € 400.000. De koper gebruikt 75 m² voor zichzelf; één kamer van
15 m² wordt verhuurd en de gemeenschappelijk gebruikte ruimtes
beslaan 30 m². Dit betekent dat 105/120e deel (87,5%) geldt als
hoofdverblijf van de koper. Omdat dit lager is dan 90% van het totale
oppervlak, moet voor vaststelling van de overdrachtsbelasting de
koopprijs worden gesplitst. Over € 350.000 is de koper maar 2%
overdrachtsbelasting kwijt, of nul als hij/zij voldoet aan de voorwaarden
van de startersvrijstelling. Over de resterende 12,5% (= € 50.000) is
10,4% (tarief 2023) overdrachtsbelasting verschuldigd. In dit voorbeeld
komt dat neer op € 12.200 aan overdrachtsbelasting als hij/zij geen recht
heeft op de startersvrijstelling en maar € 5.200 als hij/zij wel vrijstelling
heeft.

Met dank aan Van Ewijk Estate Planning.
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Activistische aandeelhouders laten zich steeds meer
horen

Het duurde meer dan een uur vóór de jaarlijkse
aandeelhoudersvergadering van Shell, eergisteren in Londen, echt kon
beginnen. De vertraging werd veroorzaakt door tientallen
klimaatdemonstranten, die op luidruchtige en soms handtastelijke wijze
protesteerden tegen nieuwe, maar te weinig ambitieuze doelstellingen
om CO-2 emissies terug te brengen. Hun strijdlied: ‘Go to hell, Shell’,
gezongen op de melodie van ‘Hit the road, Jack’, in de 60-er jaren een hit
van Ray Charles. Op de agenda stond een stemming over een motie van
FollowThis, de door de Nederlander Mark van Baal geleide beweging van 
aandeelhoudersactivisten. De motie roept aandeelhouders van Shell op te
stemmen voor een strategie die zich conformeert aan de belangrijkste
klimaatdoelstelling van Parijs: het tot een plus van1,5ºC beperkt houden
van de mondiale opwarming ten opzichte van het pre-industriële niveau.
Net als in de aanloop naar de jaarlijkse aandeelhoudersvergadering van
BP op 27 april jl. (zie deze nieuwsbrief, aflevering april 2023) betuigden
veel aandeelhoudersorganisaties en fondsmanagers de afgelopen tijd hun
steun voor de motie. Een aantal Britse universiteiten stuurden een open
brief aan grote fonds- en vermogensbeheerders in het VK met de oproep
zich fel te verzetten tegen nieuwe investeringen in fossiele projecten en
steun te geven aan resoluties zoals die van FollowThis. Een
universiteitswoordvoerder: “Asset managers beheren miljarden aan
investeringen namens hun cliënten. Daarmee hebben ze een
rentmeesterrol te vervullen bij het van fossiele brandstoffen afhelpen van
de wereldeconomie.”

Pressie van grote beleggers neemt toe
Net als eerder BP had Shell aandeelhouders gevraagd om tegen de
klimaatresolutie van FollowThis te stemmen. Deze werd uiteindelijk met
79,8% (voorlopige telling) verworpen, waarmee FollowThis een fractie
meer van de stemmen kreeg dan vorig jaar (20,2% nu tegen 20% in
2022). Opmerkelijk was dat FollowThis voor de eerste keer steun voor de
resolutie kreeg van Climate Action 100+, een door beleggers geleid
initiatief uit 2017 om de grootste broeikasgas uitstotende ondernemingen
van de wereld te dwingen te doen wat nodig is tegen de
klimaatverandering. Met name de Nederlandse pensioenfondsen PGGM en
PMT (voorheen MN), beide aangesloten bij Climate Action 100+, zouden
Shell aandeelhouders hebben opgeroepen vóór te stemmen. Het is
duidelijk dat Big Oil steeds meer pressie van zowel aandeelhouders als
fondsbeheerders kan verwachten om het beleid aan te passen. Climate
Action 100+ wordt gecoördineerd door vijf regionale
beleggersnetwerken: Asia Investor Group on Climate Change (AIGCC),
Ceres, Investor Group on Climate Change (IGCC), Institutional Investors
Group on Climate Change (IIGCC) and Principles for Responsible
Investment (PRI). Samen vertegenwoordigen ze rond de 700 grote
beleggers(instellingen) met $ 68 biljoen onder beheer.

Bronnen: climateaction100.org, bbc.com, theguardian.com
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Kamerbrief over alimentatie en vermogensbescherming
minderjarigen 

Aan nieuwe wetgeving gaat vaak onderzoek vooraf door het
Wetenschappelijk Onderzoek- en Documentatiecentrum (WODC), het
kennisinstituut van het ministerie van Justitie en Veiligheid in Den Haag.
De aanbevelingen van het WODC kunnen de basis vormen van concrete
nieuwe wetsvoorstellen of plannen voor wetswijziging. Vorige maand gaf
minister voor rechtsbescherming Franc Weerwind (D66) in een brief aan
de Tweede Kamer zijn ‘beleidsreactie’ op twee recente
onderzoeksrapporten van het WODC over alimentatie en het bewind over
het vermogen van minderjarigen. Het eerste rapport bevat aanbevelingen
op het gebied van wet- en regelgeving voor het meer in
overeenstemming brengen van de alimentatiewetgeving met de
maatschappelijke ontwikkelingen. De meest in het oog springende
suggestie van het WODC was misschien wel de introductie van een
‘alimentatieplicht na ongehuwd samenwonen’. Dit zou passen bij het
gegeven dat Nederland steeds meer ongehuwd samenwonenden telt,
vaak ook met kinderen. Het WODC denkt aan een alimentatieregeling die
‘dezelfde zou kunnen zijn als voor gehuwden’, zij het met de mogelijkheid
van een opt-out. Op dit punt reageert Weerwind afwijzend: hij wil niet
tornen aan de autonomie van partners. Ook stelt hij dat de huidige
wetgeving (aanstaande) partners voldoende laagdrempelige
mogelijkheden biedt om hun relatie te regelen in de vorm van een
huwelijk of geregistreerd partnerschap. Omdat hij niet blind is voor de
mogelijke financiële risico’s die partners kunnen lopen bij beëindiging van
hun relatie, zet hij liever in op betere voorlichting over de verschillende
juridische relatievormen. De overheid moet dit doen via de eigen
kanalen, maar ook voor notarissen ziet Weerwind hier een rol weggelegd.
Hij vindt het echter niet noodzakelijk om op dit terrein aanvullende
regelingen (zoals bijvoorbeeld een voorgestelde wettelijke
‘billijkheidscorrectie’) te treffen.

Betere vermogensbescherming minderjarigen
In dezelfde kamerbrief gaat Weerwind in op het WODC-rapport Toezicht
op het bewind van ouders en voogden over het vermogen van
minderjarigen. Dit toezicht voldoet niet volledig aan de doelstelling en
moet volgens het WODC vervangen worden door een systeem dat
minderjarigen meer bescherming biedt, en tegelijk hanteerbaar en
proportioneel is. Op dit punt wil Weerwind de aanbevelingen van het
WODC gedeeltelijk overnemen. Hier de belangrijkste punten waarop hij
de wet wil aanpassen. Als eerste moet de vervaltermijn voor beroep op
de legitieme portie pas aanvangen als het kind meerderjarig wordt. Nu
geldt er nog een termijn van 9 maanden vanaf het overlijden van de
erflater. Dit kan betekenen dat tijdig handelen van de wettelijke
vertegenwoordiger op dit punt botst met diens eigenbelang, waardoor
dan de belangen van het minderjarige kind onvoldoende zijn
gewaarborgd. Verder meldt Weerwind aan de Kamer dat hij een
wetsvoorstel zal voorbereiden dat het mogelijk maakt dat ook buiten het
erfrecht een boedelbeschrijving van ouders kan worden verlangd. Ook
gaat hij regelen dat in het erfrecht een boedelbeschrijving steeds
verplicht is. Ook wil hij de regeling schrappen over het vruchtgenot dat
ouders hebben uit het vermogen van minderjarige kinderen. In plaats
daarvan moet de kantonrechter gaan bepalen wanneer en in hoeverre
een ouder (de inkomsten uit) het vermogen van een kind mag
aanwenden voor de kosten van het levensonderhoud van het kind en het
gezin. Weerwind streeft ernaar het wetsvoorstel met de uitwerking van
de aanbevelingen begin 2024 in consultatie te brengen.

Met dank aan Van Ewijk Estate Planning.
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Turkmenistan loost massa’s methaangas in de atmosfeer 

Eerder deze maand kwam The Guardian met alarmerend nieuws over de
twee grootste olie- en gasvelden van Turkmenistan. Gezamenlijk waren
deze vorig jaar goed voor méér klimaatopwarming dan de totale CO2-
uitstoot in 2022 van het Verenigd Koninkrijk (de op 16 na grootste
uitstoter ter wereld). De krant baseert zich op gegevens van Kayross, een
toonaangevend data-analytics bedrijf, dat wereldwijd energieverbruik,
natuurlijke hulpbronnen en industriële activiteiten monitort en meet met
behulp van zelf ontwikkelde algoritmen. Kayross combineert
satellietbeelden, datawetenschap en geavanceerde wiskundige
technieken om overheden, ngo’s en bedrijven te voorzien van zo
betrouwbaar mogelijke klimaatinformatie, in het belang van betere
besluitvorming. In opdracht van The Guardian stelde Kayross vast dat het
meest westelijke Turkmeense olie- en gasveld aan de kust van de
Kaspische zee vorig jaar 2,6 miljoen ton methaan liet ontsnappen. Het
oostelijke veld stootte ongehinderd 1,8 miljoen ton methaan uit. Samen
bedroeg de methaanuitstoot het equivalent van 366 miljoen ton CO2. Dat
is zeer zorgelijk, omdat methaan verantwoordelijk is voor bijna de helft
van de klimaatopwarming op korte termijn, legt Kayross-voorzitter
Antoine Rostand uit.

Onkunde of onwil?
Volgens The Guardian bevinden de grootste methaan ‘superlekken’ zich in
Turkmenistan en is de situatie de laatste jaren verergerd omdat het land
is overgestapt van affakkelen van ongewenst methaangas naar lozing
door middel van ontluchting. Bij het affakkelen komt er CO2 in de
atmosfeer, maar deze is goed te detecteren. Tot voor kort waren
onverbrande methaanlozingen veel moeilijker te ontdekken. Het
probleem is dat methaan over een periode van 20 jaar 80 keer zoveel
warmte vasthoudt dan CO2. Tegelijk is het ook een onnodig  probleem.
Het dichten van lekken op olie- en gasvelden is de snelste en
goedkoopste manier om methaanemissies drastisch te verminderen. Dat
kan door het repareren van kleppen en leidingen, of zo nodig door
hervatting van affakkeling. Rostand: “Dat is simpel te doen, kost de
burgers niets, terwijl de kosten voor de producenten volstrekt marginaal
zijn.” Overigens vond Kayross buiten de twee grote olievelden nog 840
andere ‘superlekken’ uit individuele oliebronnen, opslagtanks en leidingen
in het land – meer dan in enig ander land. De meeste lekkende
faciliteiten zijn eigendom van het staatsoliebedrijf Turkmenoil. De
gedateerde, nog uit de Sovjetperiode stammende olie-infrastructuur van
het land verkeert echter in slechte staat. Door de overvloedige
aanwezigheid van fossiele brandstoffen lijkt de economische prikkel om
de lekken aan te pakken ook laag. Tot 2018 kregen de inwoners van het
land hun gas en elektra zelfs gratis van de regering. Na Australië is
Turkmenistan de grootste gasleverancier van China, met plannen om de
export naar dat land te verdubbelen (met alle extra verdiensten van
dien). Turkmenistan onderhoudt nauwe banden met olieland de
Verenigde Arabische Emiraten. De hoop is dat de Turkmeense autoriteiten
tijdens COP28, de VN klimaattop die dit jaar van 30 november tot 12
december wordt gehouden in Dubai (VAE), kunnen worden overgehaald
concrete stappen te nemen om de methaanlekkage te stoppen. Misschien
kan president Serdar Berdimuhamedov dan eindelijk de Global Methane
Pledge  (GMP) ondertekenen, die hij aanvankelijk verwelkomde: 150
landen gingen hem al voor.

Bronnen: duurzaamnieuws.nl, theguardian.com, kayross.com.
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Waarom ‘duurzaam’ en ‘rendement’ steeds beter
samengaan

Serie. Het beleggingsbeleid van IVM Caring Capital in de praktijk
door Maarten Friederich, namens het Investment Committee van IVM
Caring Capital
 
Klimaatkansen 
IVM Caring Capital streeft naar een duurzame samenleving, in combinatie
met het behalen van goede financiële beleggingsresultaten. We zijn
tenslotte vermogensbeheerders. ‘Maatschappelijk verantwoord beleggen’
en ‘een goed financieel rendement’ krijgen ook steeds meer een hechte
onderlinge wisselwerking. De risico’s van klimaatverandering vertalen
zich zeker op langere termijn in financiële risico’s. Dat blijft uiteindelijk
niet zonder consequenties voor ondernemingen - en dus ook voor de
beleggingsresultaten. Omgekeerd wordt ook steeds duidelijker dat de
noodzaak klimaatverandering af te wenden uitstekende
beleggingsmogelijkheden biedt.

CCUS
Zo’n mogelijkheid is Carbon Capture, Utilisation and Storage (CCUS). Dit
staat voor een aantal technologieën die een belangrijke rol kunnen spelen
bij het behalen van de wereldwijde energie- en klimaatdoelstellingen.
CCUS omvat het afvangen van CO2 uit grote bronnen van uitstoot,
waaronder energieopwekking of industriële faciliteiten die fossiele
brandstoffen of biomassa als brandstof gebruiken. De CO2 kan ook
rechtstreeks uit de atmosfeer worden opgevangen. Als de CO2 niet ter
plaatse kan worden benut, wordt het opgevangen, gecomprimeerd en per
pijpleiding, schip, spoor of vrachtwagen getransporteerd voor gebruik in
allerlei toepassingen. Ook kan het geïnjecteerd worden in diepe
geologische formaties (waaronder uitgeputte olie- en gasreservoirs, of
zoutformaties) die fungeren als permanente opslagplaats van CO2. Deze
technologie begon in de jaren ‘70 in Texas, toen
aardgasverwerkingsfabrieken begonnen met het leveren van CO2 aan
lokale olieproducenten voor verbeterde oliewinningsoperaties. Sindsdien
is de CCUS-implementatie uitgebreid naar meer regio's en meer
toepassingen. Het eerste grootschalige CO2-afvang- en -injectieproject
met speciale CO2-opslag en -monitoring werd in 1996 in gebruik
genomen bij de Sleipner offshore gasfaciliteit in Noorwegen. Als
onderdeel van dit project is inmiddels meer dan 20 megaton (Mt) CO2
opgeslagen in een diepe zoutformatie, op ongeveer 1 km onder de
Noordzee.

Aker Carbon Capture
Het is daarom niet verwonderlijk dat wij uiteindelijk uitkwamen bij de
Noorse onderneming Aker Carbon Capture  als interessante
investeringsmogelijkheid. De opwarming van de aarde is één van de
grootste milieu-uitdagingen waarmee we vandaag de dag worden
geconfronteerd. Grote CO2-uitstoters in cement, energie uit afval, staal
en andere zware industrieën moeten investeren om klimaatneutraal te
worden en hun vergunning te behouden om actief te blijven. Als gevolg
van nationale en regionale beprijzingsinititatieven zullen de kosten van
CO2-uitstoot alleen maar stijgen. Aker Carbon Capture heeft 10 jaar
ervaring met modulaire afvanginstallaties en meer dan 50.000
bedrijfsuren met het afvangen van CO2 uit energie gewonnen uit afval,
gas- en kolencentrales, raffinaderijen en cementindustrieën. De Advanced
Carbon Capture-technologie wordt toegepast in een breed scala van
onshore-industrieën. Het bedrijf biedt ook een offshore-versie, die de
uitstoot van olie- en gasproductie aanpakt. De oplossingen zijn geschikt
voor zowel middelgrote als grootschalige CO2-uitstoters. Recent tekende
Aker een overeenkomst met Orsted, een Deens energiebedrijf dat al
langer onderdeel uitmaakt van de beleggingsportefeuille van IVM Caring
Capital. Ook in Nederland wordt gebruikgemaakt van de technologie van
Aker. De landelijke en regionale klimaatdoelstellingen voor 2030 hebben
als doel om minstens 55% minder broeikasgassen uit te stoten dan in
1990. Voor de afval- en energiesector betekent dit een reductie van twee
miljoen ton CO2-uitstoot. De combinatie van afvangen en duurzaam
hergebruik kan een bijdrage leveren aan de verminderde inzet van
fossiele energiedragers (zie bijvoorbeeld www.twence.nl). De
energietransitie is de belangrijkste bouwsteen in onze individuele
aandelenportefeuille. Wij overwegen momenteel deze onderneming in
onze portefeuille op te nemen in de categorie ‘duurzame alternatieven’.
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Heeft u tips, vragen of opmerkingen laat het ons weten.

Telefoon +31 23 531 01 85 Bereikbaar op werkdagen van 9.00 tot 17.00 uur.

 

Afmelden voor de nieuwsbrief
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http://www.ivmcaringcapital.nl/

