CO_-concentratie stijgt in recordtempo, plus Bekijk de webversie
actuele beleggingsinzichten

Geachte heer Snoey Kiewit,

De oktober-editie van onze nieuwsbrief staat voor u klaar. In deze aflevering vragen we uw
aandacht voor de volgende onderwerpen:

» Twee realiteiten, de Caring_Capital View van oktober 2025, door Maarten Friederich,
namens het Investment Committee

» CO,-concentratie stijgt in recordtempo: natuurlijke opname stokt

» Superhout combineert sterkte van staal met duurzaamheid van hout

» Quantumtechnologie nadert kantelpunt: kansen voor klimaat en Al

» Erfgenaam moet woning_verlaten: vereffenaar krijgt ruimte om nalatenschap af te
wikkelen

» Kantonrechter stelt oudere onder curatele wegens risico op misbruik

» Het beleggingsbeleid van IVM in de praktijk: Best of Both Worlds, door Maarten
Friederich, namens het Investment Committee

We hopen en vertrouwen erop dat de informatie in deze artikelen voor u nuttig is en wensen u
veel plezier bij het lezen.

Met vriendelijke groet,

Het bestuur van IVM Caring Capital
llco Snoey Kiewit, CCOO
Hans Volberda, CEO

Twee realiteiten, de Caring Capital View van oktober 2025,
door Maarten Friederich, namens het Investment Committee

Groei

Toen Rusland begin 2022 Oekraine binnenviel en centrale
banken begonnen met het verhogen van de rente, zou een
economische terugval als gevolg daarvan niet vreemd zijn
geweest. Zeker niet, aangezien de groei in het eerste kwartaal
van 2022 in de VS al negatief was. Een verdere terugval bleef
echter uit. Zelfs toen in 2023 de spanningen in het Midden-
Oosten opliepen nadat Hamas Israél had aangevallen, zette de
gestage economische groei van de Amerikaanse economie door.

Alleen het eerste kwartaal van dit jaar vormde een
uitzondering, gevolgd door opnieuw twee kwartalen van
behoorlijke groei — ondanks de reeks importtarieven die inmiddels van kracht zijn.

Al

Eind 2022 werd ChatGPT geintroduceerd, een geavanceerde Al-technologie die gebruikmaakt van
grote taalmodellen om mensachtige tekst te genereren als reactie op prompts. Een innovatie die
zich laat vergelijken met de uitvinding van de stoommachine, de verbrandingsmotor of de
introductie van elektriciteit. AI zal ons leven ingrijpend veranderen en gaat gepaard met forse
investeringen in de benodigde infrastructuur, met name in chips en datacenters. Deze nieuwe
economische activiteit is zodanig omvangrijk dat de negatieve effecten van inflatie,
renteverhogingen en importtarieven werden gecompenseerd, met als resultaat per saldo

economische groei.
Lees verder

CO,-concentratie stijgt in recordtempo: natuurlijke opname
stokt

Het gehalte aan kooldioxide (CO,) in de atmosfeer is in 2024
met 3,5 ppm gestegen tot gemiddeld 423,9 ppm - de grootste
jaarlijkse toename sinds het begin van de metingen in 1957.
Dat blijkt uit het jaarlijkse Greenhouse Gas Bulletin van de
Wereld Meteorologische Organisatie (WMOQO). De stijging
onderstreept de versnelling van de opwarming van de aarde en
wijst op toenemende beperkingen in de natuurlijke
opnamecapaciteit van bossen en oceanen.

Volgens de WMO is sprake van een vicieuze cirkel: hogere
temperaturen beperken de opname van CO, door
natuurgebieden, terwijl droogte en bosbranden juist extra
uitstoot veroorzaken. In 2024 - het warmste jaar ooit gemeten - werden onder meer het
Amazonegebied en Zuidelijk Afrika getroffen door langdurige droogte en branden.

Lees verder

Superhout combineert sterkte van staal met duurzaamheid
van hout

Een nieuwe houttechnologie, ontwikkeld aan de Universiteit van
Maryland en inmiddels gecommercialiseerd door het
Amerikaanse InventWood, belooft een fundamentele
verandering in bouwmaterialen. Zogeheten 'Superwood' is
volgens laboratoriumtests tot tien keer sterker dan regulier

P hout en per gewichtseenheid sterker dan staal, terwijl het
“ “ tegelijkertijd lichter en duurzamer is.

De technologie berust op het verwijderen van lignine en het
onder hoge druk samenpersen van cellulosevezels. Dit
resulteert in een extreem dichte structuur met hoge
treksterkte, schokbestendigheid en verhoogde weerstand tegen
vocht, schimmels en insecten. Sommige varianten bereiken een brandklasse die vergelijkbaar is

met conventionele brandvertragende bouwmaterialen.
Lees verder

Quantumtechnologie nadert kantelpunt: kansen voor klimaat
en Al

Een onderzoeksteam van het California Institute of Technology
(Caltech) heeft een belangrijke stap gezet in de ontwikkeling
van quantumcomputers. De onderzoekers slaagden erin een
werkende opstelling met 6.100 qubits te bouwen, gebaseerd op
neutraal-atoomtechnologie. Het betreft de grootste en meest
stabiele qubit-array tot nu toe. Volgens experts markeert dit
een doorbraak: schaalbaarheid, precisie en stabiliteit worden
voor het eerst succesvol gecombineerd.

De prestatie wordt internationaal gezien als een aanwijzing dat
de ontwikkeling van quantumtechnologie sneller verloopt dan
eerder voorzien. “We tonen aan dat het mogelijk is duizenden
qubits gecontroleerd in te zetten,” aldus een van de betrokken wetenschappers. Daarmee komt de

inzet van foutgecorrigeerde quantumcomputers dichterbij.
Lees verder

Erfgenaam moet woning verlaten: vereffenaar krijgt ruimte om
nalatenschap af te wikkelen

Een erfgenaam die in een geérfde woning verblijft zonder
contractueel gebruiksrecht, moet deze ontruimen om de
vereffening van de nalatenschap mogelijk te maken. Dat
oordeelt het gerechtshof in hoger beroep, waarmee het een
eerder vonnis van de voorzieningenrechter bevestigt.

De zaak betreft een vereffenaar die door de rechtbank is
benoemd om een nalatenschap af te wikkelen. Tot de
nalatenschap behoort een woning die bewoond wordt door een
van de erfgenamen. Omdat de nalatenschap onvoldoende
liqguide middelen bevat om schulden te voldoen, heeft de
vereffenaar de woning te koop willen aanbieden. De erfgenaam

weigerde echter de woning te verlaten.
Lees verder

Kantonrechter stelt oudere onder curatele wegens risico op
misbruik

In een recente uitspraak heeft de kantonrechter een oudere
vrouw onder curatele gesteld vanwege haar kwetsbare
gezondheidssituatie en het reéle risico op financieel misbruik.
De maatregel is genomen op verzoek van haar dochter. In
afwijking van een eerder opgesteld levenstestament, is
gekozen voor benoeming van een onafhankelijke curator.

De vrouw, aangeduid als X, is gediagnosticeerd met Alzheimer
en/of vasculaire dementie en heeft daarnaast een herseninfarct
doorgemaakt. Uit medische rapporten blijkt dat zij niet langer
in staat is haar eigen belangen te behartigen. De rechter acht
haar daardoor bijzonder vatbaar voor beinvloeding, mede gelet
op haar voorgeschiedenis van manipulatie.

Lees verder

Het beleggingsbeleid van IVM in de praktijk: Best of Both
Worlds, door Maarten Friederich, namens het Investment
Committee

De samenwerking tussen IVM Caring Capital en Trustus Capital
Management is op velerlei terreinen in volle gang. Hierdoor
verkregen wij toegang tot kennis en data van gespecialiseerde
partijen, waarmee wij onze positie als duurzame
vermogensbeheerder met harde cijfers kunnen onderbouwen.
Wij varen een eigen koers, met als doel een duurzame
toekomst voor onze maatschappij en planeet veilig te stellen, in
combinatie met een passend rendement.

Dat doen we onder meer door aandelenbeleggingen in
bedrijven en zelfs hele sectoren die hieraan geen positieve
bijdrage leveren uit te sluiten. Daarnaast beleggen wij
uitsluitend in obligaties waarvan vaststaat dat zij exclusief dienen ter verduurzaming van de
samenleving.

Met trots kunnen wij op basis van deze data bevestigen dat onze aandelenportefeuille:

een 45% lagere CO,-uitstoot kent dan de ongefilterde (grijze) wereldindex,
58% minder elektriciteit verbruikt,

80% minder gevaarlijk afval produceert, en

95% minder boetes ontvangt in verband met omkoping en corruptie.

Lees verder
Heeft u tips, vragen of opmerkingen laat het ons weten.

Telefoon +31 23 531 01 85 Bereikbaar op werkdagen van 9.00 tot 17.00 uur.

Deze e-mail is verstuurd aan jlco.snoey.kiewit@ivmcaringcapital.nl.
Als u geen e-mails meer wilt ontvangen dan kunt u zich hier afmelden.
U kunt ook uw gegevens inzien en wijzigen.
Voeg info@ivmecaringcapital.nl toe aan uw adresboek voor een betere ontvangst.
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