
Inflatie dalende
Bekijk hier de online versie

Haarlem, 26 Oktober 2023                 nummer 162
 
 
Geachte heer/mevrouw ,

Hierbij ontvangt u de IVM Caring Capital nieuwsbrief voor
oktober 2023. In deze aflevering vragen we uw aandacht voor de
volgende onderwerpen:

Beter te vroeg dan te laat
De Caring Capital View van oktober 2023, door Maarten Friederich,
namens het Investment Committee.
CO2-uitstoot stijgt, evenals verzet tegen klimaatbeleid
Schenkbelasting aangegeven vóór 5 november aftrekbaar in box 3
Eiwittransitie: jonge veeboeren van koemelk over op soja
Testament verplicht vruchtgebruiker tot groot onderhoud
Nieuw systeem maakt zeewater zoet met zonlicht
Serie. Het beleggingsbeleid van IVM Caring Capital in de praktijk:  
Hoe IVM Caring Capital aandelen selecteert voor de lange termijn,
door Maarten Friederich, namens het Investment Committee   

We hopen en vertrouwen erop dat de informatie in deze artikelen voor u
nuttig is en wensen u veel plezier bij het lezen.
 
Met vriendelijke groet, 
 
Het bestuur van IVM Caring Capital
 
Ilco Snoey Kiewit, CCOO
Hans Volberda, CEO
 

Beter te vroeg dan te laat

CARING CAPITAL VIEW
Door Maarten Friederich, namens het Investment Committee
 
Conflict Midden-Oosten
Vanzelfsprekend staan wij hier stil bij de recente verschrikkelijke
gebeurtenissen in het Midden-Oosten. Opnieuw is een democratisch land
aangevallen. Vorig jaar zagen we de Russische invasie van Oekraïne, nu
is Hamas Israël binnengevallen en mengt ook Hezbollah zich in de strijd.
Onder leiding van de Verenigde Staten scharen veel democratische
landen zich achter Israël, zoals dat eerder gebeurde met Oekraïne.
Omdat de omvang van een economie grotendeels wordt bepaald door de
consumptie, zal dit nieuwe conflict normaal gesproken geen grote impact
hebben op de wereldeconomie. Dat gold ook voor de oorlog tussen
Rusland en Oekraïne. Toch speelden Rusland als grote energieleverancier
en Oekraïne als belangrijke voedselproducent een rol in de snelle stijging
van de inflatie, die weer resulteerde in de huidige lange serie
renteverhogingen. Ook dit conflict kan wereldwijd economisch voelbaar
worden, wanneer andere landen in de regio (waaronder grote
energieproducenten), zich gaan mengen in de strijd. Het gaat dan vooral
om de beslissingen van grootayatollah Khamenei en president Raisi, de
machthebbers van Iran en de steun en toeverlaat van Hamas. Een
belemmering van olietransporten door de Straat van Hormuz als
vergelding voor de acties van Israël en zijn bondgenoten kan niet worden
uitgesloten, met hoogstwaarschijnlijk fors hogere olieprijzen als gevolg.
Maar ook zonder een dergelijke escalatie blijven de gebeurtenissen
zorgelijk en niet alleen om humanitaire redenen. Democratieën staan
onder druk: van binnenuit, van buitenaf of allebei, zoals in Israël. Elke
bedreiging voor de democratie is een bedreiging voor de groei en de
vooruitgang. 

Economie VS sterk
Vooralsnog blijft de Federal Reserve zich zorgen maken over teveel
economische groei. Dat de Amerikaanse economie goed stand houdt
werd recentelijk weer eens bevestigd door een onverwacht grote
toename van de consumptie in de maand september, in combinatie met
een daling van de werkloosheidsaanvragen. Met een mogelijke groei van
ongeveer 5% in het derde kwartaal van dit jaar kan het dat de
economische groei van de VS op jaarbasis zelfs groter uitvalt dan die van
China! Dat is des te opmerkelijker omdat China pas begin dit jaar alle
lockdown maatregelen losliet en er een forse opleving van de economie
voor de hand zou liggen. Toch blijft dit slechts een momentopname. De
economische groei van de VS zal volgens het IMF over het gehele jaar
2023 vermoedelijk 2,1% bedragen en 1,5% in 2024. De verwachte groei
van China met respectievelijk 5,0% en 4,2% ligt daar ver boven. Europa
groeit waarschijnlijk met 0,7% en 1,2% en blijft steeds verder achter bij
de rest. 

Terugdringen inflatie prioriteit
Het lijkt een luxe probleem in de VS: te véél economische groei? Wie kan
daar nu wakker van liggen? Na enkele kwartalen van afname is het
waarschijnlijk dat de winsten van de ondernemingen uit de S&P500 in het
derde kwartaal weer eens zijn gestegen ten opzichte van een jaar
geleden. Terwijl het IMF de groeiverwachtingen voor Europa en China
recent verlaagde, werden deze voor de VS verhoogd. De economische
vooruitzichten blijven desondanks bescheiden. Op korte termijn is ‘groei’
ook niet wat de Federal Reserve en de andere centrale bankiers primair
bezig houdt. Zij blijven enkel en alleen gefocust op het terugdringen van
de inflatie tot aan of onder de doelstelling van 2% per jaar. De
inflatieverwachtingen blijven hier voorlopig nog ver boven. In het beste
geval denkt de Fed pas ergens in 2025 de inflatie onder controle te
hebben. Dus blijven centrale bankiers hameren op de boodschap dat de
rente nog lang op het huidige niveau of misschien nog wel hoger zal
blijven. Een versnelling van de economische groei zal het bereiken van de
inflatiedoelstelling bemoeilijken. Over mogelijke renteverlagingen wordt
al helemaal niet gesproken. 

Inflatie daalt
Je kunt de centrale banken hun voorzichtigheid niet kwalijk nemen. De
inflatie is deels veroorzaakt door externe gebeurtenissen, maar voor een
deel ook ontstaan door eigen toedoen en onder hun toezicht. Hoewel het
overduidelijk is dat de inflatie afneemt, zullen zij pas bereid zijn de
overwinning uit te roepen als de inflatie het beoogde niveau heeft
bereikt. In de tussentijd is economische groei een belemmering om dit te
bereiken.

 
IVM Caring Capital is veel optimistischer over de ontwikkeling van de
inflatie. De Adobe Digital Price Index geeft inzicht in de online
bestedingen van Amerikaanse consumenten en is een aanvulling op de
consumentenprijsindex van het Bureau of Labor Statistics, die de
ontwikkeling van offline prijzen weergeeft. De digitale index bereikte in
augustus het laagste punt van de afgelopen 40 maanden en bedroeg
-3,2% op jaarbasis. Zelfs de prijs van boodschappen daalde in deze
maand, voor het eerst in de afgelopen 27 maanden. 
 

 
 
Vastrentend beleid
Ruim een jaar geleden is IVM Caring Capital begonnen met het verlengen
van de looptijd van de obligatieportefeuille. Destijds was deze nihil,
waarmee de waarde van de obligaties tegen rentestijgingen werd
beschermd. Stapsgewijs is de looptijd van onze obligatiepositie sindsdien
verlengd. Eerst door de beschermingsconstructie in delen te verkopen,
daarna door de kaspositie te gebruiken voor de aankoop van obligaties en
deze week door de kortlopende obligaties te vervangen door langjariger
obligaties. Dit is een bewuste strategie. Het doel is niet om keerpunten in
de markt perfect te timen, want perfecte timing is helaas ook voor IVM
Caring Capital een illusie. De strategie heeft tot doel zo goed mogelijk
gepositioneerd te zijn op het moment dat een draai in de rentebeweging
plaatsvindt. Zo lang dit niet gebeurt, de markt in tegengestelde richting
van de positie beweegt en de lange rente stijgt, zullen de risico’s van de
renteposities bewust worden vergroot en zal er sprake zijn van een
verlies ten opzichte van de uitgangssituatie waarin de rentegevoeligheid
nihil was. Maar daar staat tegenover dat het te verwachten rendement
van de obligatiepositie momenteel al bijna 4% per jaar bedraagt. Wat ons
betreft geldt in dit geval: beter te vroeg dan te laat.
 
Visie individuele aandelen energietransitie
Om redenen die we al toelichtten in de vorige nieuwsbrief staat de
waarde van beleggingen in de energietransitie onder forse druk. Hogere
rentestanden leiden voor veel bedrijven in deze sector tot hogere kosten
en drukken zo de winstontwikkeling. Dat geldt niet alleen voor de
aandelen in onze portefeuille, maar voor de aandelen van alle
ondernemingen in deze sector. De energietransitie is bij uitstek een
ontwikkeling van vele jaren, decennia zelfs. Door de stijging van de
olieprijs zijn het momentum en hogere winsten nu voorbehouden aan de
producenten van fossiele energie, die drie jaar geleden juist werden
afgeschreven. De pendule is de andere kant uitgeslagen en nu zitten de
producenten van alternatieve energie in het verdomhoekje. De financiële
markten zijn nooit vies geweest van overdrijven, wat overigens niet
betekent dat de problemen niet reëel zijn. De interesse om te investeren
in alternatieve energie neemt daadwerkelijk af, terwijl de kosten voor
deze sector inderdaad toenemen, mede door de hogere rente. Op de
langere termijn groeit de wereldwijde behoefte aan energie echter alleen
maar en daarmee de noodzaak om te investeren in hernieuwbare
energie. Onderstaande grafiek laat zien hoe het aandeel van fossiele
energie bij de opwekking van elektriciteit zal teruglopen van 62% in 2020
tot nog maar 21% in 2050.

 
 
Hierbij verwijzen wij ook naar het zojuist verschenen rapport van het
Internationaal Energie Agentschap (IAE). Zij voorzien een piekvraag in
olie, gas en kolen in 2030 en een sterke daling daarna. Het rapport
beslaat ruim 350 pagina’s, maar bevat een overzichtelijke samenvatting
van de verschillende scenario’s (pag 101-102, hoofdstuk 3: ‘Pathways for
the energymix’).
 
 
Conclusie
De waardedaling van lange obligaties biedt aantrekkelijke
beleggingsmogelijkheden, die stapsgewijs worden benut in de aanloop
naar een keerpunt. De waardedaling van aandelen in de energietransitie
biedt eveneens kansen, die op dezelfde wijze benut worden, zij het met
nog meer voorzichtigheid in verband met het lange termijnkarakter. IVM
Caring Capital is dit jaar begonnen met het verhogen van de posities in
deze sector. De laatste aankoop was in het aandeel Plug Power, een leider
in brandstofcellen en waterstoftechnologie. Maar daarover meer in de
afsluitende rubriek van deze nieuwsbrief Beleggen in de praktijk.
 
Het performanceoverzicht van de modelportefeuille kunt u vinden op onze website:

www.ivmcaringcapital.nl.
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Naar boven 
 

CO2-uitstoot stijgt, evenals verzet tegen klimaatbeleid

Volgens het Noorse klimaatbureau Cicero gaat 2023 wéér een recordjaar
worden qua wereldwijde uitstoot van broeikasgassen. Om de
klimaatdoelen van Parijs te halen zou de koolstofvervuiling tot 2030
gehalveerd moeten worden. Naar verwachting stijgt de uitstoot in 2023
echter met 0,5 tot 1,5%, waarmee dit het derde jaar op rij wordt met
een toename. De eenmalige dip als gevolg van de Covid pandemie werd
al meteen in 2021 méér dan teniet gedaan. Bedroeg de totale CO2-
uitstoot toen 36,3 Gigaton, voor dit jaar verwacht het Internationaal
Energie Agentschap IEA emissies tussen de 37 en de 37,35 Gt. Niet
alleen wordt het zo bijna onmogelijk om de opwarming beperkt te
houden tot 1,5ºC boven het pre-industriële gemiddelde. Het
overschrijden van deze grens kan volgens klimaatwetenschappers ook
leiden tot moeilijk voorspelbare, maar gevaarlijke kantelpunten in het
klimaatsysteem. De trend wordt verder gecompliceerd door de oorlogen
in Oekraïne en sinds kort ook in het Midden-Oosten. Dergelijke conflicten
leiden overal tot grotere militaire uitgaven, die zowel voor extra uitstoot
zorgen als fondsen opeisen die dan niet meer beschikbaar zijn voor
klimaatdoelstellingen. Zo staat de voorgenomen verhoging van de
defensiebudgetten van NAVO-landen tot 2% van het bruto nationaal
product haaks op het streven van het IPCC (het VN-klimaatpanel), maar
is er nauwelijks aandacht voor de klimaatimpact.

Klimaathaat
Onlangs publiceerde klimaatwebsite duurzaamnieuws.nl  een stuk onder
de veelzeggende titel ‘De sluimerende oorlog tegen het klimaat’. Het was
grotendeels gebaseerd op een groot artikel in The Economist, waarin
uitgebreid werd ingegaan op het wereldwijde streven van met name
rechtse populisten om de aanpak van klimaatverandering te frustreren, of
verdacht te maken. In de VS zijn vooral de Republikeinen op zijn minst
sceptisch over klimaatverandering, Donald Trump voorop. Volgens hem
speelt Biden onder één hoedje met “linkse idioten die de [Amerikaanse]
auto-industrie en daarmee het land kapot zullen maken”. In het Verenigd
Koninkrijk kondigde premier Sunak vorige maand een forse verzwakking
aan van eerder afgesproken klimaatbeleid, waaronder het uitstellen van
een stop op de verkoop van nieuwe auto’s op benzine. In Duitsland
werden nieuwe, groene regels voor de verwarming van huizen
opgeschort. In Frankrijk is veel verzet tegen de hoge brandstofprijzen.
Marine Le Pen van het radicaal-rechtse Rassemblement National kreeg in
april vorig jaar méér stemmen dan ooit. Zet die trend door, dan kan
Frankrijk straks een president hebben die een hekel heeft aan
windmolens en vindt dat de energietransitie veel te snel gaat. En in ons
land vreest Duurzaamnieuws, op basis van de diverse partijprogramma’s
en peilingen, een ‘politieke klimaatramp’ na de aanstaande Tweede
Kamerverkiezingen. The Economist ziet echter ook lichtpunten, met name
de snelheid waarmee wordt geïnnoveerd. Het blad citeert een hoogleraar
aan de London School of Economics: “Schoon is nu al goedkoper dan
‘vuil’ in veel delen van de economie, en die delen worden alleen maar
groter.”

Bezorgde tegengeluiden
Gelukkig zijn er ook in eigen land nog genoeg mensen die de
klimaatproblematiek wél serieus nemen. Op 3 oktober jl. bood een groep
‘bezorgde’ ambtenaren een brandbrief met 4.513 handtekeningen aan de
Vaste Kamercommissie voor Economische Zaken en Klimaat aan. In de
brief roepen de ondertekenaars onder meer de regering op om het verzet
tegen de Europese Natuurherstelwet te staken en te erkennen dat deze
essentieel is voor de aanpak van de ecologische en klimaatcrisis. Ook
dringen ze aan op het per direct afschaffen van alle fossiele subsidies en
belastingvoordelen. Opvallend is dat de ambtenaren zich beroepen op
hun ambtseed, op grond waarvan zij moeten handelen conform de
grondwet, in het algemeen belang en voor het welzijn van alle burgers.
Daaruit volgt ook de plicht om te waarschuwen als de uitvoering van op
zich goede plannen in het gedrang komt. “We zien dat er wel goed beleid
is en dat de wetenschap overduidelijk is, maar dat ondanks de al
genomen besluiten de urgente uitvoering daarvan achterblijft.” Afgelopen
maandag haalden twaalf gerenommeerde Nederlandse
klimaatwetenschappers, allen verbonden aan het IPCC, de media met
een dringende oproep aan het demissionaire kabinet om ‘ingrijpende
maatregelen’ te nemen tegen de mondiale opwarming. In hun brief
hekelen zij de aarzelende houding van achtereenvolgende kabinetten om
te doen wat nodig is voor systeemverandering. Met een duidelijke
waarschuwing: “[…] het uitstellen van maatregelen vermindert het aantal
beschikbare opties en brengt meer schade en hogere kosten met zich
mee.”

Bronnen: duurzaamnieuws.nl, economist.com, klimaatcoalitie.org,
telegraaf.nl
Naar boven 
 

Schenkbelasting aangegeven vóór 5 november aftrekbaar
in box 3

Bij de aangifte inkomstenbelasting moeten burgers in Nederland in box 3
aangifte doen van hun bezittingen op 1 januari van het betreffende
belastingjaar. Schulden mogen daarop in mindering worden gebracht. In
het algemeen geldt dit echter niet voor belastingschulden, met
uitzondering van erfbelasting. Door een beslissing van demissionair
staatssecretaris van financiën Marnix van Rij is er sinds twee weken nóg
een belastingschuld die in box 3 mag worden gebruikt om het aan te
geven vermogen te verlagen. Het gaat om schenkbelasting waarvan vóór
5 november in het voorafgaande jaar aangifte is gedaan. 

Acht weken verwerktijd
De periode tussen 5 november en 1 januari van het volgende jaar telt
acht weken, precies de tijd die de Belastingdienst minimaal nodig heeft
om een aangifte schenkbelasting te behandelen. Zo lang duurt het dus
ook voordat iemand een (al dan niet voorlopige) aanslag ontvangt.
Zonder aanslag kan de belastingplichtige echter niet betalen, ook niet als
al bekend is om welk bedrag het gaat. Vertragingen in de uitvoering van
de aanslagregeling door de Belastingdienst kunnen dus tot gevolg hebben
dat burgers meer inkomstenbelasting (op grond van hun ‘voordeel uit
sparen en beleggen’) kwijt zijn dan eigenlijk nodig of fair is. Van Rij vindt
dit ongewenst en kwam daarom op 12 oktober jl. met de volgende
nieuwe regeling. Het bedrag van niet tijdig opgelegde aanslagen
schenkbelasting, waarvoor uiterlijk 5 november in het voorafgaande jaar
aangifte is gedaan, mogen worden afgetrokken van spaargeld en/of
banktegoeden in box 3. Omdat belasting op spaartegoeden per definitie
van een bankrekening worden betaald, moet daarop wel voldoende saldo
staan. Ook mag de vermindering in box 3 niet leiden tot negatieve
banksaldi. De nieuwe regel kan met name interessant zijn voor mensen
die verwachten op 1 januari 2024 méér spaargeld en/of beleggingen te
hebben dan € 57.000, of € 114.000 voor fiscale partners. NB. Het
heffingsvrije vermogen is in 2024 gelijk aan dat in 2023, de gebruikelijke
indexering blijft komend jaar dus achterwege.
 
Met dank aan Van Ewijk Estate Planning. 
Naar boven  
 

Eiwittransitie: jonge veeboeren van koemelk over op soja

Eén van de oorzaken van de stikstofcrisis in Nederland is ongetwijfeld het
relatief hoge aantal dieren voor melk- en vleesproductie in relatie tot het
landoppervlak en inwonertal. Mensen hebben eiwitten nodig om te
overleven, maar in onze maatschappij zijn die vooral van dierlijke
oorsprong: vlees, zuivel en eieren. Behalve voor een hoge stikstofuitstoot
zorgt met name de vleesproductie voor nog meer schade aan milieu en
klimaat door de hoge emissies van broeikasgassen en verzuring van de
bodem en de lucht. Een kilo rundersteak is verantwoordelijk voor 34 keer
zoveel CO2-uitstoot als een kilo bonen of peulvruchten en een kilo
varkensvlees voor nog altijd 7 keer zoveel. Wat in een steeds vollere
wereld ook meespeelt is dat eiwitproductie in de vorm van vlees vrij
inefficiënt (om niet te zeggen: verkwistend) is. Voor één kilo vlees is
gemiddeld 5 kilo plantaardig veevoer nodig. ‘Zonder boeren geen eten’ is
een kreet die vaak valt in de stikstofdiscussie. Natuurlijk spelen boeren
overal ter wereld een essentiële rol in de voedselvoorziening. Maar dat
wil niet zeggen dat het aandeel van vlees en zuivel in hun voedselaanbod
onveranderlijk moet zijn. Gelukkig krijgen ook steeds meer jonge boeren
oog voor niet alleen de bedreigingen, maar juist ook de kansen die de
onafwendbare eiwittransitie agrarische ondernemers biedt.

Stal wordt sojafabriek
Vanafhier.nl, een website van de ASN Bank, besteedde vorige maand
aandacht aan twee broers uit een boerenfamilie in het oosten van het
land. Beiden studeerden aan Wageningen University, als voorbereiding op
de overname van het melkveebedrijf van hun ouders. Dat wilden ze
samen doen, maar om er allebei een redelijk inkomen uit te halen
betekende dit óf de veestapel verdubbelen, óf activiteiten erbij doen. Een
zo’n nevenactiviteit begon in 2013, toen Agrifirm boeren zocht voor een
praktijktest met het verbouwen van soja. Met zaden van het bedrijf
begonnen de broers op 400 vierkante meter. De eerste oogst was meteen
goed en met vallen en opstaan wisten ze er een goede kwaliteit sojamelk
van te maken. De Nieuwe Melkboer, noemden ze hun bedrijf, dat in 2020
zijn eerste sojamelk op de markt bracht. Vorig jaar gingen de laatste
melkkoeien de deur uit. Een groot bord tussen de sojaplanten (die
inmiddels 5 hectare beslaan) brengt hun boodschap: “Hier groeit melk
van De Nieuwe Melkboer’. Op de plek van de oude koeienstal staat nu
een moderne fabriek, waar de sojabonen worden verwerkt tot sojamelk
en sojayoghurt. De productielijn hebben de pionierende broers zelf
ontwikkeld, door verschillende bestaande machines slim aan elkaar te
koppelen. Tot hun klanten behoren o.a. online supermarkt Crisp en grote
horecaketens. De schappen van de grote supermarkten zijn het volgende
doel.

Plantaardige visie
Wat het verhaal van de broers Tom en Bart zo interessant maakt is hun
visie op de toekomst van het boerenbedrijf. Dat ze geen zwevers zijn
blijkt wel uit deze uitspraak van Tom: “We willen ons steentje bijdragen
aan de eiwittransitie in Nederland, maar willen ook dat boeren een goede
boterham kunnen verdienen aan het verbouwen van de gewassen die
daarvoor nodig zijn. Goed voor de planeet en goed voor de agrarische
sector, dat is het doel.” Volgens een studie van de Universiteit van Oxford
is de milieu-impact van sojamelk veel lager dan die van koeienmelk,
waarvan de productie drie keer zoveel broeikasgasemissies veroorzaakt.
Ook het water- en landgebruik bij sojaproductie is een fractie van dat bij
de productie van koemelk. Soja in Nederland verbouwen (iets wat
overigens al in de vorige eeuw werd gedaan) levert ook milieu- en
klimaatwinst op door het uitschakelen van de factor transport: de meeste
soja komt nu nog uit Zuid-Amerika en de VS. Als goed opgeleide en
bewuste boeren vermijden de broers ook de fouten die bij sojacultuur
vaak op grote schaal worden gemaakt, zoals monocultuur. Dit schrijven
ze erover op hun site: “De sojaplant is […] een plant […] die goed past
binnen een duurzame voedselproductie. De sojaplant is een
vlinderbloemige en kan daarom goed groeien zonder het gebruik van
(kunst)mest. Mede door de stikstof bindende capaciteit van de sojaplant
vraagt [deze] relatief weinig voedingsstoffen van de grond om te groeien.
Het is wel belangrijk dat er regelmatig andere gewassen op het land
[worden] geteeld, zodat de voedingstoffen in de grond wel mooi in balans
blijven.” Ze denken aan onder meer haver en veldbonen en andere
gewassen die goed groeien in Nederland.

Bronnen: milieucentraal.nl, nieuwemelkboer.nl, scientias.nl, vanafhier.nl
Naar boven  
 

Testament verplicht vruchtgebruiker tot groot onderhoud

Voor huurwoningen is vrij precies geregeld welke onderhoudskosten voor
rekening zijn van de verhuurder en voor welke kosten de huurder zelf
verantwoordelijk wordt gehouden. Voor de laatste categorie bestaat zelfs
een officieel ‘Besluit kleine herstellingen’. Als regel komt groot onderhoud
echter voor rekening van de verhuurder. Daaronder vallen vaak duurdere
verrichtingen, zoals het buitenschilderwerk, reparatie, controle en
vernieuwing van de cv-installatie, goten en regenafvoeren en nog enkele
zaken die te maken hebben met (gemeenschappelijke) voorzieningen.
Dat deze kostenverdeling niet automatisch opgaat voor alle categorieën
‘bewoners die geen eigenaar zijn’ blijkt uit een recente zaak voor de
Rechtbank Limburg. Het ging om een vrouw die van haar overleden
vriend als legaat het levenslange recht van gebruik en bewoning van zijn
woning had gekregen. In zijn testament had hij daar de voorwaarde aan
verbonden dat zij verplicht was “… voor eigen rekening zorg te dragen
voor onderhoud van de aan het recht van gebruik en bewoning
onderworpen zaken, op de wijze als een goed gerechtigde betaamt, zulks
zoveel mogelijk in overleg met de eigenaren…”. Over de uitleg van deze
clausule kreeg de vrouw een geschil met de erfgenamen, de huidige
eigenaren. Zij vond dat zij als (een soort) huurder moest worden gezien
en dus niet zou moeten opdraaien voor de kosten van groot onderhoud.
De eigenaren startten een kortgedingprocedure.

Tekst testament is bepalend
De voorzieningenrechter kijkt uiteraard eerst naar wat er is bepaald in
het testament. Daarin blijkt geen verschil te zijn gemaakt tussen groot
en klein onderhoud. Er is alleen sprake van “voor eigen rekening
zorgdragen voor onderhoud”. Daarmee heeft de erflater bewust
afgeweken van de normale wettelijke regel dat alleen de ‘gewone’ lasten
en reparaties voor rekening van de vruchtgebruiker (de vriendin dus)
komen. Er blijft geen andere conclusie over dan dat al het onderhoud 
door haar bekostigd moet worden. Zij moet dit bovendien doen in overleg
met de erfgenamen/eigenaren. De vrouw voert nog aan dat haar
overleden partner met het recht van gebruik en bewoning haar
bescherming heeft willen bieden, bijvoorbeeld tegen geen of minder
comfortabele huisvesting. Maar dit betekent volgens de rechter niet dat
aan dat recht geen voorwaarden verbonden zouden mogen zijn – zoals
ook duidelijk blijkt uit de tekst van het testament.

Met dank aan Van Ewijk Estate Planning.
Naar boven  
 

Nieuw systeem maakt zeewater zoet met zonlicht

Zon en zee horen voor veel vakantiegangers bij elkaar als zuurkool en
worst. Onderzoekers van het befaamde Massachusetts Institute of
Technology (MIT) gaan nog een stapje verder. In een recent artikel in het
wetenschappelijke vakblad Joule beschrijven ze een door hen ontwikkeld
apparaat, dat zonder energiebron zeewater kan ontzilten met behulp van
de zon als warmtebron. Het apparaat is zodanig ontworpen dat het daarin
opgewarmde zeewater draaikolken vormt. Het wervelende water
verdampt en wordt als schoon drinkwater opgevangen. Tot zover niets
nieuws onder de zon. Een probleem met vergelijkbare ‘passieve’
ontziltingsmethoden was echter altijd het restzout, dat al snel voor
verstoppingen en haperingen zorgt (‘salt clogging’). Na langdurig
experimenteren bedachten de MIT’ers een belangrijke adaptatie van een
eerder door hen ontworpen systeem. Een uit meerdere lagen met
membranen bestaande destilleereenheid, in combinatie met een
opgesloten zoutlaag als verdamper, zodanig geconfigureerd dat in elke
fase van het proces de circulatie van zowel het water als het zout op
gang blijft.

 
Goedkoper dan kraanwater
Met hun vinding bootsen de wetenschappers in het klein een fenomeen
na dat op wereldschaal voorkomt in de oceanen: thermohaliene (van de
Griekse woorden voor ‘warm’ en ‘zout’) convectie. De zon laat het water
aan de oppervlakte verdampen, waardoor het zout achterblijft. Hoe hoger
het zoutgehalte, hoe dichter de vloeistof. Gevolg: het zoutere, zwaardere
water zinkt op grote schaal, wat thermohaliene circulatie veroorzaakt, het
wereldwijde systeem van de zeestromen. Het aan MIT ontwikkelde
apparaat combineert een hoge zoetwaterproductie met effectieve
zoutscheiding en kan gedurende lange tijd voor een betrouwbare
drinkwatervoorziening zorgen. Co-auteur van de studie Lenan Zhang
noemt nog een voordeel: “Voor het eerst is het mogelijk dat water,
geproduceerd door zonlicht, zelfs goedkoper is dan kraanwater [in de
VS].” Hij en zijn collega’s denken dat hun idee commercieel vertaalbaar is
naar een apparaat dat niet groter hoeft te zijn dan één kubieke meter.
Het zou dan enkele jaren onderhoudsvrij tot 5 liter drinkwater per uur
kunnen produceren uit zeewater. Genoeg voor een klein gezin,
bijvoorbeeld in afgelegen kustgebieden waar geen elektriciteit is.

Bronnen: cell.com/joule, duurzaamnieuws.nl, news.mit.edu
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Hoe IVM Caring Capital aandelen selecteert voor de lange
termijn

Serie. Het beleggingsbeleid van IVM Caring Capital in de praktijk
door Maarten Friederich, namens het Investment Committee van IVM
Caring Capital
 
Koploper energietransitie
Het aandeel Plug Power ging dit jaar net zo fors naar beneden als dat van
andere ondernemingen die een actieve rol spelen in de energietransitie.
Plug Power Inc. levert kant-en-klare oplossingen voor
waterstofbrandstofcellen, zoals elektrolyzers. Daarmee kunnen
raffinaderijen en producenten van chemicaliën, staal en kunstmest ter
plaatse waterstof genereren ter vervanging van fossiele brandstoffen. De
onderneming richt zich op industriële mobiliteitstoepassingen, waaronder
elektrische vorkheftrucks en andere industriële voertuigen. Ook biedt het
bedrijf stationaire toepassingen, bijvoorbeeld back-up systemen voor
apparatuur die nooit mag uitvallen of oplossingen om waar nodig met
waterstof een continue energierol te vervullen ter vervanging van
batterijen, dieselgeneratoren of het elektriciteitsnet. 

Ongekende omzetprognoses
De omzet van Plug Power vertoonde al gestage groei, maar op 11
oktober jl. kwam de onderneming met groeiverwachtingen die zelfs
NVIDIA, dat een sleutelrol speelt in de ontwikkeling van AI, doen
watertanden. Voor dit jaar wordt een omzetgroei verwacht van 70% ten
opzichte van vorig jaar: van $ 700 miljoen naar $ 1,2 miljard. De
prognose voor 2027 is $ 6 miljard en voor 2030 $ 20 miljard. Omzetgroei
is een belangrijke overweging bij de selectie van aandelen, omdat deze
bevestigt dat de activiteiten van een onderneming relevant zijn.
Voorspellingen van dergelijke omvang zijn zeldzaam, al moest de
oorspronkelijk voor dit jaar verwachte omzet naar beneden worden
bijgesteld (van $ 1,4 miljard naar dus $1,2 miljard). Zelfs als de
genoemde prognoses niet helemaal worden gehaald, is de verwachte
omzetstijging nog altijd spectaculair.

Betrokken bij concrete megaprojecten
Ook andere berichten ondersteunen hoe Plug Power in de lift zit. Op 16
oktober jl. vierde CEO Andy Marsh de komst van de Appalachian Regional
Clean Hydrogen Hub (ARCH2) , een groot waterstofproject waarin voor
Plug Power een prominente rol is weggelegd. Marsh deed dit samen met
de Amerikaanse energieminister Jennifer Granholm, andere
regeringsfunctionarissen en senator Joe Manchin, de man die lange tijd
Joe Biden’s verduurzamingswetgeving gijzelde. Ondanks deze voor Plug
Power rooskleurige perspectieven, zijn de aandelen van de onderneming
sindsdien nog niet spectaculair gestegen. We kunnen het echter niet
genoeg benadrukken: investeren in de energietransitie vereist een lange
adem en zal gepaard gaan met de nodige ups en downs. De
ontwikkelingen staan nog in de kinderschoenen, maar zoals elke ouder
weet: kleine kinderen zijn groot vóór je het weet. IVM Caring Capital
heeft in ieder geval met overtuiging de posities in Plug Power recent
uitgebreid.
 
Naar boven 

Heeft u tips, vragen of opmerkingen laat het ons weten.

Telefoon +31 23 531 01 85 Bereikbaar op werkdagen van 9.00 tot 17.00 uur.
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